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EBIT 6.484.580,41 3.183
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Verbindlichkeiten 47.048.929,04 51.102
Bilanzsumme 123.020.674,57 122.028
Eigenkapitalquote 61,8 % 58,1 %
Dividendenausschiittung (30 Cent / Aktie) 6.594* 6.594
*in QI 2018

XETRA KURSVERLAUF DER HAEMATO AKTIE
800€
700€
6,00€
500€
4,00€
3,00€
2,00€
1,00€
0,00 €

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
KENNZAHLEN ZUR AKTIE
Aktiengattungen Inhaber Aktie o.N.
Anzahl Stammaktien 21.980.000 Sttick
WKN / ISIN 619070 / DE0006190705
Borsenkdirzel HAE

Handelsplatze
Marktsegment
Designated Sponsor, Listing Partner

Coverage

Xetra, Frankfurt, Stuttgart, Hamburg, Berlin
Entry Standard (Open Market)

ODDO SEYDLER BANK AG

GBC AG, First Berlin Equity Research GmbH



Inhalt

11
12
13
14
15
16
17

18

21
22
23
23
24
25
25

2.1
2.2

Brief an die Aktiondre
Konzernlagezwischenbericht

Unternehmensprofil

Wirtschaftliches Umfeld
Globale Gesamtwirtschaft
Pharmamarkt

Wirtschaftliche Lage
Vermaogens-, Finanz- und Ertragslage

Ausblick

Konzernzwischenabschluss
Konzernbilanz - Aktiva
Konzernbilanz - Passiva

Konzern - Gesamtergebnisrechnung
Konzern - Kapitalflussrechnung

Konzern - Eigenkapitalveranderungsrechnung
Konzern - Entwicklung des Anlagevermogens

Verkurzter Konzernanhang

Weitere Informationen

Angaben tiber MitgliederderUnternehmensorgane

Die Aktie

Der Genussschein
Glossar

Quellen
Impressum



Sehrgeehrte Aktionarinnenund Aktionare,
sehr geehrte Damen und Herren,

im ersten Halbjahr 2018 hat der HAEMATO Konzern den Umsatzim Verhaltnis zum Vergleichszeitraum des
Vorjahres um 3,6 % auf insgesamt Mio. EUR 143,7 steigern kénnen.

Das EBIT betragt TEUR 6.484,6 (Vorjahreszeitraum: TEUR 3.182,8).

DerKonzerngewinnper30.06.2018belduftsichaufTEUR5.044,5undliegtsomitebenfallsdeutlich iberdem
vergleichbaren Vorjahreswert vom 30.06.2017 in Hohe von TEUR 2.164.

Der Markt der Spezialpharmazeutika wachst weiterhin tGberdurchschnittlich, insbesondere in unseren
Schwerpunktbereichen Onkologie, Multipler Sklerose, HIV und Autoimmunerkrankungen.

Indenvergangenen6Monatenhabenwirintensivdarangearbeitet,unsereoperativenZielsetzungenerfolg-
reich umzusetzen.

DieimJahr2017eingefiihrten BusinessIntelligence Systemezeigendabeierste positive Auswirkungen.Der
Marktanteil im Parallelimport stieg von 3,7 % auf 5 %. Dartiber hinaus konnte in den ersten sechs Monaten
gegeniiber dem Geschéftsjahr 2017 die Rohmarge um 0,73 % verbessert werden. Weitere sich positiv aus-
wirkende Effekte sind die Senkung der Personalkostenquotevon 2,18 %in 2017 auf aktuell 2,15 % sowie die
unterproportionale Steigerung der sonstigen betrieblichen Aufwendungen im Verhéltnis zum Umsatz.

Wirbedanken uns beiunseren Mitarbeitern und dem Aufsichtsratfiir die mitgroBem Engagement und per-
sonlichem Einsatz erzielten Ergebnisse.

Wir freuen uns auf die weitere Zusammenarbeit.

Uwe Zimdars Daniel Kracht
(Vorstand) (Vorstand)
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Konzernlagezwischenbericht * Unternehmensprofil

Konzernlagezwischenbericht

1. Unternehmensprofil

Die HAEMATO AG ist im Pharmabereich tatig. Der
Fokus der Geschiftsaktivitaten liegt auf den Wachs-
tumsmarkten patentfreier und patentgeschitzter
Arzneimittel im versicherungsfinanzierten Markt.
Schwerpunkte bilden Therapien bei Krebs, HIV,

Rheumatologie und anderen chronischen Krankhei-
ten. Erganzt wird das Portfolio um Produkte fur den
privat finanzierten Markt fuir dsthetische Behandlun-
gen.Kundensindinsbesondere ApothekenundGrof3-
héndler sowie Arzte und Kliniken.
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2. Wirtschaftliches Umfeld

2.1 Globale Gesamtwirtschaft

Die Expansion der Weltwirtschaft hat sich zu Jah-
resbeginn 2018 spirbar verlangsamt. Die Weltpro-
duktion, die im Verlauf des Jahres 2017 sehr kraftig
gestiegen war, hat zuletzt deutlich an Fahrt verloren.
Nachdem sich der Produktionsanstieg bereits in der
zweiten Halfte des vergangenen Jahres etwas ver-
langsamthatte, beschleunigtesichdieWeltwirtschaft
im ersten Quartal 2018 um 0,8 % und lag damit nur
knapp Uber den konjunkturschwachen Jahren 2015
und 2016. Dabei war vor allem in den fortgeschritte-
nen Volkswirtschaften eine Verlangsamung zu ver-
zeichnen, wahrend sich das Expansionstempoin den
Schwellenlandernvergleichsweisewenigverringerte.
Wahrend die Produktionin den Schwellenldandernim
ersten Quartal anstieg, ging sie in den entwickelten
Volkswirtschaften zurtick. Derifo Indexzum Weltwirt-
schaftsklimaverschlechtertesichfiirdaszweite Quar-
tal 2018, wobei vor allem die Erwartungen deutlich
weniger zuversichtlich als im Vorquartal ausfielen.

DerAufschwungim Euroraumsetztsichinverminder-
tem Tempo fort. Die wirtschaftliche Aktivitat stieg im
erstenQuartal 2018 preis-undsaisonbereinigtum 0,4
%.2 Nach dem sehr kraftigen Produktionsanstieg im
vergangenen Jahr hat sich die konjunkturelle Dyna-
mik seit Jahresbeginn erkennbar abgeschwacht; vie-
les spricht jedoch daftir,dass der Aufschwung—wenn
auchwenigerdynamisch—noch eine Zeitlang anhalt.
Die Finanzierungsbedingungen sind aufgrund der
starkexpansivenPolitikderEZBweiterhinsehrgiinstig,
dieFinanzpolitikdirfteimPrognosezeitraumleichtex-

pansivwirken,unddieWeltkonjunkturbleibtaufwarts
gerichtet.? Die OECD gehtinihreraktuellen Prognose
von einem Anstieg des BIP im Eurogebiet von 2,2 %
im Jahr 2018 aus, nachdemim Jahr 2017 ein Zuwachs
um 2,5 % verzeichnet worden war. Der Brexit-Pro-
zess bleibt aber ein Risikofaktor fiir die Konjunktur.*

Die deutsche Wirtschaft ist verhalten in das zwei-
te Quartal 2018 gestartet. Wie das Statistische
Bundesamt (Destatis) weiter mitteilt, war das
Bruttoinlandsprodukt (BIP) im ersten Quartal 2018 -
preis-, saison- und kalenderbereinigt - um 0,3 % ho6-
heralsimviertenQuartal2017.Esistdamitbereitsdas
15. Mal in Folge im Vergleich zum Vorquartal gestie-
gen; das ist die langste Aufschwungphase seit 1991.
Im vergangenen Jahr war das BIP starker gestiegen,
zuletzt um 0,7 % im dritten und um 0,6 % im vierten
Quartal 2017. Positive Impulse kamen im Vorquar-
talsvergleich - preis-, saison- und kalenderbereinigt
—-nachvorldaufigenBerechnungenausdemInland.Die
Investitionen legten kraftig zu: Vor allem in Bauten,
aber auch in Ausriistungen wurde deutlich mehr in-
vestiertalsimviertenQuartal 2017.Die privatenHaus-
halte erhdhtenihre Konsumausgabenzum Jahresbe-
ginn leicht. Die Konsumausgaben des Staates waren
dagegen erstmals seit knapp flnf Jahren riicklaufig
und dampften das Wirtschaftswachstum. Daneben
verlornachvorldufigenBerechnungendieau3enwirt-
schaftliche Entwicklung an Dynamik, weil sowohl die
Exporte als auch die Importe im Vergleich zum Vor-
quartal rlicklaufig waren.* Fiir das laufende Jahr rech-
netdieBundesregierunginsgesamtmiteinemAnstieg
desBruttoinlandsproduktsvon?2,3%(preisbereinigt).®
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2.2 Pharmamarkt

Die Pharmaindustrie leistet durch die Entwicklung
neuer Wirkstoffe und Therapieformen einen wichti-
gen Beitrag zum medizinischen Fortschritt und zur
Therapie von Krankheiten. Als hochinnovative und
forschungsintensive Spitzentechnologiebranche ist
sie gleichzeitig ein wichtiges Aushangeschild des In-
novationsstandorts Deutschland.” Die Gliter der Ge-
sundheitswirtschafterhéhen nichtnurdie Leistungs-
fahigkeit der Bevodlkerung, sondern sichern auch den
WohlstandderBeschéftigtenundderVolkswirtschaft.®
Im Jahr 2015 waren nach aktuellen Angaben des Sta-
tistischenBundesamtesinsgesamtliber5,3 Mio.Men-
schen-damitetwajederachteBeschaftigte—imdeut-
schen Gesundheitswesen tdtig.’ Die wirtschaftliche
Grundlage der Pharmaindustrie wandelt sich dabei
stark. Patentverfall, stetig wachsende regulatorische
Anforderungen,dieErosionderGewinnmargensowie
steigende Kosten stellen sie vor gewaltige Herausfor-
derungen. Doch nicht nur klassische industriedko-
nomische Variablen treiben denVerdanderungsdruck.
Um auf die Verdnderungen des Markts zu reagieren
unddasUnternehmenweiterzuentwickeln,setzendie
Entscheider der Branche mehrheitlich vor allem auf
Digitalisierung. ™

Im letzten Jahrzehnt hat sich der Schwerpunkt der
neuen Medikamente nachhaltig in Richtung Spezial-
pharmazeutikaverschoben.Dabeihandeltessichum
Medikamente, diechronische, komplexeoderseltene
Erkrankungen behandeln.” Von allen chronischen
Erkrankungen, die von Spezialapotheken abgedeckt
werden, nehmen Krebsmedikamente den gro3ten
Anteilein.” Die Ausgabenin der Krebsmedizin fuir die
therapeutischeundunterstiitzende Behandlungsind
nachIQVIA-Erhebungvon2013bis2017 weltweitvon
96 Milliarden auf 133 Milliarden US-Dollarangewach-
sen. Mit knapp drei Vierteln entfdllt der Léwenanteil
der weltweiten Ausgaben weiterhin auf die grof3en
Industrieregionen mit den USA, EU5 (Deutschland,
Frankreich, GroBbritannien, Italien, Spanien) und Ja-
pan.'

Der deutsche Pharmamarkt (Klinik und Apotheke)
verzeichneteindenerstendreiMonaten2018einUm-
satzplus von 6 %. Nach Menge wuchs der Markt um
moderate 2 %.Insgesamtwurden 25 Mrd. Zahleinhei-
ten (Anzahl Tabletten, Kapseln, Portionsbeutel, etc.)
im Wert von 11 Mrd. Euro an Patienten abgegeben.™
Der 6sterreichische Arzneimittelmarkt hatte im Jahr

2017 ein wertmafliges Volumen von 4,21 Milliarden
Euro und einen Umfang von 232,1 Millionen Packun-
gen. Das bedeutet sowohl ein Wachstum von 6,3 %
des Wertes als auch ein Wachstum der Menge von
0,7 %." Im Bereich der Pharmaindustrie gehért Os-
terreich zu den Exportlandern. Im Jahr 2016 wurden
trotzleichtriicklaufigerProduktionmehrArzneimittel
ins Ausland exportiert als importiert.’s

Der wirtschaftliche Anreiz flr Parallelhandel wird
grundsétzlich durch internationale Preisdifferenzen
geschaffen,dieesermaoglichen, ein Arzneimittelzu ei-
nem niedrigen Preis in einem Land zu erwerben und
in einem anderen Land zu einem hoheren Preis zu
verkaufen. Der Handel mit parallel importierten Arz-
neimitteln hatsich seitEndeder 1970erJahreaufdem
Europdischen Markt etabliert.Er leistet seitdem einen
Beitrag zur Kostensenkung in einer Reihe von Mit-
gliedsstaaten der Europdischen Union, die in unter-
schiedlicherundsich Giberdie Jahre auch veréanderter
AuspragungzudenHochpreisldndernin der Europdi-
schen Union gehdren." Preisunterschiede entstehen
aus ganz unterschiedlichen Griinden. Haufig sind
PreisdifferenzenbeiinnovativenArzneimittelndasRe-
sultatnationalunterschiedlicherGesundheitssysteme
und ihrer verschiedenen Regelungen zur Erstattung
von Arzneimitteln.In Deutschlandistder pharmazeu-
tische Hersteller verpflichtet, den Krankenkassen-Ra-
batt schon bei der Lieferung an den GroBhandel bzw.
andie Apotheke zu gewahren. Medikamente, die von
den Osterreichischen Krankenkassen erstattet wer-
den, sind bei der Preiskalkulation an den EU-weiten
Durchschnittspreis von produktgleichen Arzneimit-
teln in anderen EU-Staaten gebunden. Fiir den Preis
istdaher nicht der tatsachliche Investitions- und Pro-
duktionsaufwand (Investitionen in den Standort, Ar-
beitsplatze etc.) entscheidend.’®2016 betrugderUm-
satzanteil von Parallelimporten am Pharmamarkt 8,5
% in Deutschland und 1,6 % in Osterreich.™

Generische Arzneimittel sind und bleiben bei der Be-
handlung von Volkskrankheiten besonders wichtig:
78 % der Versorgung werden mit nur 9,2 % des Aus-
gabenanteils der gesetzlichen Krankenkassen geleis-
tet. Im Durchschnitt kostet eine Therapie mit einem
Generikum sechs Cent am Tag. Das bedeutet, dass
Generika Versorgungssicherheit und Effizienz in die
Versorgung bringen.? Im Jahr 2017 belief sich der
Brutto-Umsatzanteil von Generika auf ca. 12,53 Mrd.
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€ bzw. rund 33,5 % des deutschen Gesamtmarktes.”’
DerGenerikaanteilamersetzbarenMarktinOsterreich
betrug 2017 ca.54 % (It. Abrechnung der Krankenver-
sicherungstrager fiir 2017), d. h. mehr als jede zweite
Verordnungentfielaufein Nachfolgerproduktundca.
50%derKostenentfallenaufNachfolgerprodukteam
ersetzbaren Markt. Im Jahr 2017 ist der Einsatz von
Biosimilarsimerstattungsfahigen MarktnachUmsatz
um 25,9 % gestiegen. MengenmaBigist der Markt um
28,3 % gewachsen.?

DieDigitalisierungeroffnetderpharmazeutischenIn-
dustriezahlreicheneue MéglichkeitenimHinblickauf
hoherekEffizienz,den AufbauneuerGeschaftsmodelle
sowiedas effektiveVorantreibenvonInnovationsthe-
men wie die computergestitzte Wirkstoffsuche, per-
sonalisierte Medizin und das effektive Management
der Regulierungsanforderungen. Ausléser dieser
Entwicklung ist, dass bestehende Geschafts- und Er-
folgsmodelle von Pharmaunternehmen zunehmend
unter Druck geraten. Die Zukunft liegt nicht mehr bei
1-fits-all-Medikamenten zur Behandlung von Krank-

heiten, sondern in der patienten-individuellen
Gesundheitsvorsorge.”® Ein besonderer Fokus
richtet sich dabei auf die Digitalisierung in der
pharmazeutischen Produktion. Insbesonde-
re der Schutz vor gefdlschten Arzneimitteln fiir
mehr Patientensicherheit, Markenschutz und
transparente Prozesse der Wertschépfungsket-
teist zu einer zentralen Herausforderung fiir die
Industrie geworden. Grundvoraussetzung fir
die Félschungssicherheit eines Medikaments ist
die einmalige Vergabe einer Seriennummer in
VerbindungmitindividuellenProduktionsdaten
in Form eines Data Matrix Codes. Dieses unver-
wechselbare ,Brandzeichen” der Pharmabran-
che stellt in Verbindung mit Siegeletiketten an
den Faltschachtelenden zum Schutz gegen Ma-
nipulation die Echt- und Unversehrtheit einer
Medikamenteneinheitsicher.EsistderSchlissel
hin zur sauberen Arznei, deren liickenlose Riick-
verfolgbarkeit die Basis fiir uneingeschranktes
Vertrauen seitens der Verbraucher in die Phar-
mabranche und ihre Produkte darstellt.>

Wachstum der Markenausgaben flir Spezial- und traditionelle Arzneimittel 2013-2022 in den entwickel-
ten Markten*, Anteil der Spezialmedikamente an den Ausgaben flir Arzneimittel in Deutschland in %

Absolutes Ausgabenwachstum

Anteil der Spezialmedikamente

in Mrd. USD an Gesamtausgaben in %
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40 50,00%
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Ausgabenwachstum von Specialty Pharmain Mrd.USD

B Ausgabenwachstum von Traditional Pharmain Mrd. USD

—Anteil von Specialty Pharmaan Arzneimittelausgaben in Deutschland in %

Quelle: IQVIA Institute: 2018 and Beyond: Outlook and Turning Points

*Die entwickelten Markte umfassen die USA, Japan, Deutschland, Frankreich,

Italien, Vereinigtes Konigreich, Kanada, Stidkorea, Australien
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3. Wirtschaftliche Lage
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3.1 Vermodgens-, Finanz- und Ertragslage

a. Vermogenslage des HAEMATO-Konzerns
(IFRS)

Die Vermdgenslage des HAEMATO-Konzerns ist im
Vergleich zum Vorjahr unverandert gut.

Die Liquiditatslage hat sich zum 30.06.2018 deutlich
verbessert. Am 30.06.2018 beliefen sich die liquiden
Mittel auf TEUR 14.562,8 im Vergleich zu TEUR 6.469,6
am 31.12.2017. Das entspricht einer Steigerung um
TEUR 8.093,2.

Die Vorrate wurden um TEUR 6.980,8 auf TEUR
36.133,6 (Vorjahr: TEUR 43.114,4) reduziert.

Die Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
sind im ersten Halbjahr von TEUR 8.320,1 auf TEUR
11.681,8 zum 30.06.2018 gestiegen.

Die zum 31.12.2017 vorhandenen Wertpapiere des
Umlaufvermégensmiteinervoraussichtlichkurzfristi-
genHaltedauerinHohe vonTEUR5.991,8 wurden auf
TEUR 0,00 reduziert.

Das Anlagevermdgen erhdhte sich in Summe auf
TEUR 57.009,9 (Vorjahr: TEUR 54.543,4).

b. Finanzlage des HAEMATO-Konzerns (IFRS)

Unsere Finanzlage ist als sehr stabil zu bezeichnen.
Unser Finanzmanagement ist darauf ausgerichtet,
VerbindlichkeitenstetsinnerhalbderZahlungsfristzu
begleichenundForderungeninnerhalbderZahlungs-
ziele zu vereinnahmen.

Unsere Kapitalstruktur ist gut. Das Eigenkapital stieg
nach einem Jahreslberschuss zum 30.06.2018 in
Hoéhe von TEUR 5.044,5 auf TEUR 75.971,7. Das ent-
spricht einer Erh6hung um 7,1 % im Vergleich zum
Vorjahr (Vorjahr: TEUR 70.927,2).

DieEigenkapitalquotestiegzum 30.06.2018auf61,76
% im Vergleich zu 58,12 % zum 31.12.2017.

DieVerbindlichkeitenausLieferungenundLeistungen
belaufen sich zum 30.06.2018 auf TEUR 7.809,2 (Vor-
jahr: TEUR 7.522,1).

Sonstige kurzfristige Verbindlichkeiten konnten auf
TEUR 2.519,8 deutlich reduziert werden (Vorjahr:
TEUR 7.748,2).

c. Ertragslage des HAEMATO-Konzerns (IFRS)

Die Geschiftsentwicklungimersten Halbjahr2018ist
von einer,imVergleich zum Vorjahreszeitraum positi-
ven Entwicklung des Umsatzes und des Ergebnisses
gepragt.

DerAnstiegdesUmsatzesim erstenHalbjahr2018auf
Mio.EUR 143,74 entsprichteinemWachstumvon 3,63
%. Im vergleichbaren Vorjahreszeitraum betrug der
Umsatz Mio. EUR 138,71.

Die Wareneinsatzquote konnte in den ersten beiden
Quartalen 2018 von 93,42 % in 2017 auf 92,69 % ver-
bessert werden.

EbensoverbessertesichdiePersonalkostenquotevon
2,18 % in 2017 auf 2,15 % im aktuellen Berichtszeit-
raum. Die Abschreibungen betrugen TEUR729,9 und
lagen somit 20 % unter dem Wert des ersten Halbjah-
res 2017.

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen blieben
mit 4.046,6 TEUR relativ konstant (Vorjahr: TEUR
3,995,8).

Das operative Ergebnis (EBIT) betragt per 30.06.2018
TEUR 6.484,6. Unsere wirtschaftliche Lage kann als
insgesamt gut bezeichnet werden.



4. Ausblick

Die OECD rechnet in ihrer jlingsten Prognose mit ei-
nem Anstieg des Welt-BIP um 3,8 % im Jahr 2018 und
um 3,9 % im Jahr 2019. Damit wurden die Erwartun-
gen fir das Jahr 2018 seit der letzten Prognose der
OECD nurminimalum 0,1 Prozentpunkte nach unten
revidiert.> DerProduktionsanstiegimEuroraumduirf-
te mit 2,1 Prozent im laufenden Jahr und 2,0 Prozent
im Jahr 2019 zwar etwas geringer sein als im vergan-
genen Jahr, aber weiterhin tGber der Wachstumsrate
desProduktionspotenzialsliegen.AuchderRiickgang
derArbeitslosigkeitwirdsichfortsetzen.FiirdenEuro-
raum rechnet das Institut fir Weltwirtschaft mit einer
Erwerbslosenquote von 8,4 % im Durchschnitt des
laufenden Jahres und 7,9 % im Jahr 2019.%

FurDeutschlandrechnetdasinstitutflirWeltwirtschaft
miteinem Anstieg des Bruttoinlandsproduktsvon 2,3
% im Jahr 2019. Damit legt die Produktion bei bereits
deutlichlberlastetenKapazitatenweiterstarkerzuals
das Produktionspotenzial, so dass sich die deutsche
Wirtschaft mehr und mehr ihrem Limit ndhert. Fir
eine steigende konjunkturelle Dynamik ab Mitte des
Jahres sprechen die hohen Einkommenszuwachse
der privaten Haushalte, die sich neben der anhaltend
gutenLageam Arbeitsmarktimlaufendenabervoral-
lem im kommenden Jahr auch aus Leistungsauswei-
tungen und Abgabensatzsenkungen speisen.?”

Die 6konomische Bedeutung der Gesundheitswirt-
schaft wird durch den medizinisch-technischen Fort-
schritt, das steigende Gesundheitsbewusstsein der
BevolkerungunddendemographischenWandelwelt-
weit weiter wachsen.?® Insgesamt kdnnte der globale
Markt fur onkologische therapeutische Medikamen-
te bis zum Jahr 2022 ein Niveau von 200 Milliarden
US-Dollar erreichen, prognostiziert IQVIA, mit einem
durchschnittlich 10- bis 13-prozentigen Zuwachs in
den nachsten funf Jahren.? Das Wachstum der Aus-
gabenflirSpezialarzneimittel wird durch Kosten-und
Zugangskontrollen und eine starkere Fokussierung
auf Wertermittlungen behindert; allerdings wird er-
wartet, dass Spezialarzneimittel bis 2022 mehr als
die Halfte der Ausgabenin den entwickelten Markten
wie den Vereinigten Staaten sowie den vier wichtigs-
ten europdischen Landern Frankreich, Deutschland,
GroBbritannien und Spanien ausmachen werden.*

Konzernlagezwischenbericht * Ausblick

Der Markt fiir Spezialmedikamente wird voraussicht-
lichweiterhinvonMedikamentenzurBehandlungvon
Krebs,MultiplerSklerose, HIVund Autoimmunerkran-
kungendominiertwerden.?' DieZuversichtderExper-
ten fuBlt vor allem auf stabilen politischen Rahmen-
bedingungenfiirdiePharmabranchesowieaufderen
gut gefiillte Medikamenten-Pipelines.®

Auch in Deutschland ist die Pharmabranche erwar-
tungsfrohgestimmt.Mindestens30Medikamentemit
neuem Wirkstoff kdnnten 2018 eingefiihrt werden,
teilte der Verband der forschenden Pharmaunter-
nehmen (vfa) mit. Die Pharmaunternehmen héatten
fiir zahlreiche neue Medikamente die Zulassung be-
antragt.®® Der Pharmamarkt in Osterreich kénnte sich
zwischen 2015 und 2030 von 2,9 auf 5,2 Mrd. Euro
Umsatz fast verdoppeln. Davon geht eine Studie des
Beraterkonzerns EY (friiher Ernst & Young) aus. Der
Sektor fur Gesundheits-IT kénnte sich in derselben
Zeitvon 0,7 auf 2,1 Mrd. Euro sogar verdreifachen, so
die EY-Prognose.®*

Vor dem Hintergrund einer weiterhin hohen Nach-
frage nach kostenglinstigen Arzneimitteln, den Ein-
sparbemiihungen der Krankenkassen sowie einer
demografisch bedingten héheren Nachfrage nach
Medikamenten sieht sich die HAEMATO-Gruppe mit
ihrem Fokus auf Generika, EU-Arzneimittel und kos-
tenglinstige Spezialmedikamente fiir die Zukunft
bestens aufgestellt. Der zukiinftige Schwerpunkt der
HAEMATO wird sichvonden Generika hinzuden Spe-
zialmedikamenten verlagern. Die HAEMATO Gruppe
ist in diesem Segment bereits sehr gut aufgestellt.
Mitunserem direkten Zugang zu 4.800 Apotheken al-
lein in Deutschland kdnnen wir in diesem Segment
noch deutlich wachsen. Weiterhin bereiten wir uns
engagiertauf die Umsetzung der europaischen Phar-
marichtlinie EU/2011/62 vor, die am 9. Februar 2019
in Kraft tritt. Darliber hinaus werden kiinftig unter
der HAEMATO MED pharmazeutische, medizinische
und medizintechnische Produkte fiir die dsthetische
Chirurgie und kosmetische Dermatologie entwickelt.
Wirerwarten, dass die ersten neuen Produkte spates-
tensim kommenden Jahr positive Auswirkungen auf
Wachstum und Marge haben werden.
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1 2 Konzernzwischenabschluss * Konzernbilanz - Aktiva

Konzernbilanz - Aktiva

Bilanzierung nach IFRS

3006.2018 31.12.2017

EUR TEUR

Liquide Mittel 14.562.822,52 6.470
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 11.681.784,23 8.320
Vorrdte 36.133.607,38 43.114
Wertpapiere 0,00 5.992
Sonstige kurzfristige finanzielle Vermogenswerte 3.099.224,79 3.244
Sonstige kurzfristige Vermdgenswerte 355.103,26 167
Forderungen aus Ertragsteuern 42.806,35 43
Kurzfristige Vermdgenswerte 65.875.348,53 67.349
Immaterielle Vermbégenswerte 4.224.243,76 4358
Firmenwerte 34.583.688,64 34.584
Sachanlagen 1.066.596,79 1.106
Finanzanlagen 17.135.306,90 14.496
Sonstige langfristige Vermogenswerte 135.489,95 135
Langfristige Vermdgenswerte 57.145.326,04 54.679
SUMME AKTIVA 123.020.674,57 122.028




Konzernbilanz - Passiva

Bilanzierung nach IFRS

Konzernzwischenabschluss *

Konzernbilanz - Passiva

30.06.2018 31.12.2017

EUR TEUR

Riickstellungen 7.193.666,96 7.249
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 7.809.194,51 7.522
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten 3.305.251,25 2.612
Sonstige kurzfristige finanzielle Verbindlichkeiten 1.588.501,40 1.229
Sonstige kurzfristige Verbindlichkeiten 2.519.846,78 7.748
Anleihen (Genussscheine) 5.209.300,00 5.209
Kurzfristige Verbindlichkeiten 27.625.760,90 31.570
Ruckstellungen 13.348,91 13
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten 19.000.000,00 19.000
Latente Steuern 409.819,23 518
Langfristige Verbindlichkeiten 19.423.168,14 19.532
Gezeichnetes Kapital 21.980.000,00 21.980
Kapitalrlicklage 17.954.030,20 17.954
Gesetzliche Ricklage 1.155.154,89 1.155
Bilanzgewinn 34.882.560,44 29.838
Eigenkapital 75.971.745,53 70.927
SUMME PASSIVA 123.020.674,57 122.028
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Konzernzwischenabschluss * Konzern - Gesamtergebnisrechnung

Konzern - Gesamtergebnisrechnung

Bilanzierung nach IFRS

01.01.-

01.01--
30.06.2018 30.06.2017
EUR TEUR
Umsatzerlose 143.744.956,43 138.815
Erhéhung oder Verminderung des Bestands an fertigen und
unfertigen Erzeugnissen -984,00 -48
Sonstige betriebliche Ertrage 3.844.742,31 1.932
Materialaufwand
Aufwendungen fiir bezogene Waren und Leistungen -133.236.453,11 -129.578
Personalaufwand
Lohne und Gehélter -2.596.870,12 -2.553
Soziale Abgaben -494.336,09 -474
-3.091.206,21 -3.026
Abschreibungen auf immaterielle Vermdgensgegenstande des
Anlagevermdgens und Sachanlagen -729904,77 -917
Sonstige betriebliche Aufwendungen -4.046.570,24 -3.996
Operatives Ergebnis 6.484.580,41 3.183
Ertrage aus Beteiligungen 0,00 640
Zinsen und dhnliche Aufwendungen -723.440,71 -1.167
Finanzergebnis -723.440,71 -527
Ergebnis der gewdhnlichen Geschaftstatigkeit 5.761.139,70 2,656
Steuern vom Einkommen und vom Ertrag -714.964,32 -490
Sonstige Steuern -1.639,00 2
Jahresergebnis / Gesamtergebnis der Berichtsperiode 5.044.536,38 2.164
Unverwadssertes Ergebnis je Aktie (in EUR) 0,23 0,10




Konzernzwischenabschluss « Konzern - Kapitalflussrechnung

Konzern - Kapitalflussrechnung

Bilanzierung nach IFRS

01.01.- 01.01.-
30.06.2018 31.12.2017
EUR TEUR
Periodenergebnis 5.044.536,38 6983
Abschreibungen auf Gegenstéande des Anlagevermégens 729.904,77 1.854
Zunahme/Abnahme der kurzfristigen Riickstellungen -291.313,82 1.032
Zunahme/Abnahme aus Zeitbewertungen -3.105.894,51 -3.559
Zunahme/Abnahme der Vorrate 6.980.812,53 -5.222
Abnahme/Zunahme der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen sowie
anderer Aktiva -3.405.229,53 -5.627
Zunahme/Abnahme der Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen
anderer Passiva -4.581.599,53 -31M
Gewinn/Verlust aus dem Abgang von Anlagevermdgen -546.350,00 -811
Zinsaufwendungen/ -ertrage 723.440,71 1.958
Sonstige Beteiligungsertrage 0,00 -631
Ertragsteueraufwand/ -ertrag 714.964,32 1.103
Ertragsteuerzahlungen -587.456,24 -2.321
Cash Flow aus laufender Geschéftstatigkeit 1.675.815,31 -8.352
Einzahlungen aus Abgangen des immateriellen Anlagevermdgens 1.616,50 0
Auszahlungen fiir Investitionen in das immaterielle Anlagevermdgen -465.015,89 -1.273
Auszahlungen fir Investitionen in das Sachanlagevermdgen -93.389,07 -191
Einzahlungen aus Abgdngen des Finanzanlagevermégens 7.004.550,00 6.279
Auszahlungen fir Investitionen in das Finanzanlagevermdgen 0,00 -1
Zinsertrage 0,00 2
Beteiligungsertrage 0,00 631
Cash Flow aus Investitionstatigkeit 6.447.761,54 5438
Einzahlung aus Eigenkapitalzufiihrungen 0,00 7447
Veranderungen der Bankverbindlichkeiten 693.120,94 701
Zinsaufwendungen -723.440,71 -1.960
Auszahlungen an Unternehmenseigner und Minderheitengesellschafter 0,00 -6.594
Cash Flow aus Finanzierungstatigkeit -30.319,77 -407
Cash Flow 8.093.257,08 -3.321
1. Liquide Mittel am 01.01.2018/ 01.01.2017 6.469.565,44 9.791
2. Liquide Mittel am 30.06.2018 / 31.12.2017 14.562.822,52 6.470
Verdnderung Liquide Mittel 8.093.257,08 -3.321
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Konzernzwischenabschluss * Konzern - Eigenkapitalveranderungsrechnung

16

€S'SYL1L6'SL ¥'095788vE  68'PSLGSLL 07'0€0vS6°LL 00'000°086°LC 8L0c unf-og pueis
8€'9ESVY0'S 8€'9€S¥Y0'S 000 000 000 siuqabiauspoliad
S1'60T°LT6'0L 90'vC0'8€8'6C  68'PSL'SSL'L 07'0€0'7S6°'LL  00°000°086°LC 8L0c Jenuer-Lo pueis
00'000'¥765°9- 00'000'7659- 000 000 000 uspuspIAlQg
oY’z vy L 000 00’0 0¥'0€L'S¥T9 00'coL’LOT’L Buniapuiuan-/bunyoyiseyidey
L0'6££'786'9 L0'6€£L°786'9 00’0 000 000 siugabiauspolad
89'£€9°160°€9 6687 6V6C  68'VSLGSLL 08'667°80L'L1 00'868'8££°0C ZlocgJenuer-LQ pueis
dan3 dan3 dan3 dan3 dn3
jwesab ISN[IIA- abeppny uabe)ppnl |endey|
|eydexusbigy Juuimabzue|ig 9Y21|23959D -leydey $912UYdI9Z95)

SH4| Yyoeu bunisizuejig ‘g0z 1uNf ‘0g winz

bunuydaisbunispuessajelideyusbiy - UISZUOY



17

Konzernzwischenabschluss * Konzern - Entwicklung des Anlagevermdgens
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Verkurzter Konzernanhang * Allgemeine Angaben * Konsolidierungskreis * Ausgewahlte Angaben zur Konzern-Bilanz und Konzern-Gesamtergebnisrechnung

Verkurzter Konzernanhang (Notes)

zum 30.06.2018 (ungepriift)

1. Allgemeine Angaben

Die HAEMATO AG wurde am 10. Mai 1993 gegriindet.
Die Gesellschaft ist im Handelsregister des Amtsge-
richts Berlin-Charlottenburg unter HRB 88633 ein-
getragen und hat ihren Sitz in Berlin. Die Geschafts-
adresse befindet sich in der Lilienthalstr. 5 ¢, 12529
Schonefeld. Ihr Mutterunternehmen ist die MPH
Health Care AG. Die HAEMATO-Gruppe ist im Bereich
Specialty Pharma tatig.

Der verkirzte Konzernzwischenabschluss fiir die Zeit
vom 1. Januar bis zum 30. Juni 2018 der HAEMATO
AG wurde nach den International Financial Repor-
ting Standards (IFRS) des International Accounting
Standards Board (IASB) und der Interpretationen
desInternational Financial Reporting Interpretations
Committee (IFRIC) unter Beachtung von IAS 34, Zwi-
schenberichterstattung” erstellt, wie sie in der Euro-
paischen Union anzuwenden sind, freiwillig aufge-
stellt. Die Zahlen sind ungepriift.

Die Werte fuir den aktuellen Berichtszeitraum sind in
EUR und fir die des Vorjahres in TEUR angegeben.

Hinsichtlich der angewandten Bilanzierungs-, Be-
wertungs- und Konsolidierungsmethoden sowie der
Ausiibung der in den IFRS enthaltenen Wahlrechte
verweisen wir auf den Anhang des Konzernjahresab-
schlusses zum 31. Dezember 2017.

2. Konsolidierungskreis

Konsolidierungskreisbedingte Anderungen gegen-
Uber dem Vorjahr sind nicht vorhanden. Wir verwei-
sen deshalb auf den Konsolidierungskreis des ge-
pruften Konzernabschlusses der HAEMATO AG zum
31.12.2017.

3. Ausgewadhlte Angaben zur
Konzern-Bilanz und Konzern-
Gesamtergebnisrechnung

Die liquiden Mittel, die sich insgesamt auf TEUR
14.562,8(31.12.2017:TEUR 6.469,6) belaufen, umfas-
sen im Wesentlichen Bankguthaben und sind mit ih-
ren Nominalwerten erfasst.

Die Forderungen aus Lieferungen und Leistungen in
Ho6he von TEUR 11.681,8 (31.12.2017: TEUR 8.320,1)
sind unter Anwendung der Effektivzinsmethode zu
fortgefiihrtenAnschaffungskostenabzuglichetwaiger
Wertminderungen bewertet.

Unter den Vorraten mit einem Bilanzansatzvon TEUR
36.133,6 (31.12.2017: TEUR 43.114,4) werden fertige
Erzeugnisse ausgewiesen, die zu Anschaffungs- und
Herstellungskosten bewertet wurden. Nach IAS 2
wurden samtliche Kosten mit einbezogen, die im Zu-
sammenhang mitdem Erwerb der jeweiligenVorrate
angefallen sind.

Die Wertpapiere mit einer kurzfristigen Haltedauer
sind zum Zeitpunkt des Zwischenberichts nicht mehr
vorhanden und belaufen sich dementsprechend auf
TEUR0,0.

Zu aktivierende Fremdkapitalkosten sind nichtange-
fallen.DieAnwendungvonlAS11istnichteinschlagig.

Unter den Finanzanlagen, die sich insgesamt auf
TEUR 17.135,3(31.12.2017: TEUR 14.495,8) belaufen,
werden Anteile an borsennotierten Gesellschaften
sowie weitere Unternehmensbeteiligungen ausge-
wiesen. Diese finanziellen Vermdgenswerte werden
sowohl im Zeitpunkt der erstmaligen Erfassung als
auch beiderFolgebewertung mitlhrem Zeitwert (fair
value) angesetzt.

Die kurzfristigen Verbindlichkeiten gegeniber Kre-
ditinstituten betragen TEUR 3.305,3 (Vorjahr: TEUR
2.612,1).



Verkurzter Konzernanhang * Haftungsverhaltnisse und sonstige finanzielle Verpflichtungen

Die sonstigen kurzfristigen Verbindlichkeiten betra-
gen TEUR 2.519,8 (Vorjahr: TEUR 7.748,2). In diesem
Bilanzposten sind zum 30.06.2018 im Wesentlichen
Steuerverbindlichkeiten passiviert.

DieAnleihen(Genussscheine)wurdenzum31.12.2017
gekiindigt. Mit Veroffentlichung im Bundesanzeiger
am 28.06.2018 machte die Gesellschaft gemal3 & 03
Abs. (2) der Genussscheinbedingungen von ihrem
Wahlrecht Gebrauch, den Genussscheininhabern an-
stelledes Riickzahlungsbetrags Aktien der HAEMATO
AGzugewahren.DieRegulierungerfolgtegemal der
Genussscheinbedingungen ab dem 10.07.2018.

4. Haftungsverhaltnisse und sonstige
finanzielle Verpflichtungen

Gegenliber der Investitionsbank des Landes Bran-
denburg haftetdie HAEMATO PHARM GmbH gesamt-
schuldnerisch mit der HAEMATO AG zur Sicherung
der Forderungen aus dem Subventionsverhaltnis
zwischen der ILB und der auf die HAEMATO PHARM
GmbH verschmolzenen Simgen GmbH in Hohe
von EUR 214.440,00 (Hochstbetragsbirgschaft).
AuBerdem haftet die HAEMATO PHARM GmbH ge-
geniber der Investitionsbank des Landes Bran-
denburg gesamtschuldnerisch zusammen mit
der MPH Health Care AG zur Sicherung der Forde-
rungen aus dem Subventionsverhéltnis zwischen
der ILB und der HAEMATO PHARM GmbH in Hohe
von EUR 1.478.400,00 (Hochstbetragsbirgschaft).

GegenuiberderHYPONOE Gruppe Bank AG haftet die
HAEMATOAGalsgemeinsamerDarlehensnehmermit
der MPH Health Care AG im Zusammenhang mit ei-
nem Schuldscheindarlehen tGber Mio. EUR 7. Dieses
Darlehen wurde an die MPH Health Care AG ausge-
zahltundvollstandigvonihrin Anspruchgenommen.

GegenuberderHYPONOE Gruppe Bank AG haftet die
HAEMATOAGalsgemeinsamerDarlehensnehmermit
der MPH Health Care AG im Zusammenhang mit ei-
nem Schuldscheindarlehen tGber Mio. EUR 3. Dieses
Darlehen wurde an die MPH Health Care AG ausge-

zahltundvollstandigvonihrinAnspruchgenommen.
Gegenuber der Raiffeisenlandesbank Niederoster-
reich-Wien AG haftet die HAEMATO AG als gemein-
samer Darlehensnehmer mit der MPH Health Care
AG im Zusammenhang mit einem weiteren Schuld-
scheindarlehen Uber Mio. EUR 4. Dieses Darlehen
wurde an die MPH Health Care AG ausgezahlt und
vollsténdig von ihr in Anspruch genommen.

Die Inanspruchnahme aus Haftungsverhaltnissen
schatzenwiraufgrunddergegenwartigenBonitatund
desbisherigenZahlungsverhaltensderBegtinstigten
alsgeringein.Erkennbare Anhaltspunkte, dieeinean-
dereBeurteilungerforderlichmachenwirden, liegen
unsnichtvor.Die sonstigen finanziellenVerpflichtun-
gen liegen im Rahmen des Ublichen Geschéftsver-
kehrs.

5. Wesentliche Ereignisse nach dem
30.06.2018

Gemal Beschlussfassung Uber die Verwendung
des Bilanzgewinns 2017 auf der Hauptversamm-
lung vom 04.07.2018 wurde am 09.07.2018 fiir das
Geschéftsjahr2017eineDividendeinHohevon0,30
€jedividendenberechtigterStiickaktieausgeschdit-
tet.

DieRiickzahlungderzum31.12.2017 geklindigten
Genussscheine in Form von Aktien der HAEMATO
AGerfolgtegemal3derRegulierungsfristindenMo-
natenJuliund August2018.Hierzuwurden887.154
auf den Inhaber lautende Stlickaktien im Rahmen
einerbedingtenKapitalerhhungausgegeben.Das
Grundkapital der HAEMATO AG erhdht sich somit
von21.980.000EURumM887.154EURauf22.867.154
EUR.

Weitere wesentliche Ereignisse nach dem
30.06.2018 sind nicht eingetreten.

Schonefeld, den 24. August 2018

Daniel Kracht
(Vorstand)

Uwe Zimdars
(Vorstand)
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22 Weitere Informationen * Angaben tiber Mitglieder der Unternehmensorgane

Angaben uber Mitglieder
der Unternehmensorgane

Vorstand
Familienname Vorname Funktion Vertretungsbefugnis Beruf
Zimdars Uwe Vorstand Gemeinschaftlich mit einem  Diplom-Kaufmann
weiteren Vorstand
Kracht Daniel Vorstand Gemeinschaftlich mit einem Kaufmann
weiteren Vorstand
Aufsichtsrat
Familienname Vorname Funktion Beruf
Grosse Andrea Vorsitzende Rechtsanwaltin
Prof. Dr.Dr.Meck  Sabine stellv. Vorsitzende Hochschullehrerin, Psychotherapeutin

und Wissenschaftsjournalistin

Dr. Braun Marion Mitglied Arztin




Die Aktie

Weitere Informationen ¢ Die Aktie * Der Genussschein

Aktiengattung Inhaberaktien

WKN / ISIN 619070 / DE0006190705
Anzahl der Aktien 21.980.000 Stiick

Symbol HAE

Borsenzulassung Frankfurter Wertpapierborse
Borsensegment Open Market

Designated Sponsor, Listing Partner

ICF Kursmakler AG

Grundkapital 21.980.000,00 EUR
Erster Handelstag 05.12.2005
Spezialist ODDO SEYDLER BANK AG

Der Genussschein

Die HAEMATO AG hat alle von der Gesellschaft (vormals Windsor AG) ausgegebenen Genussscheine (ISIN:
DEOOOAOEQVT2/WKN: AOEQVT) gem. § 03 Abs. 1 der Genussscheinbedingungen in der Fassung der Be-
schlussfassung der Glaubigerversammlung vom 21. Dezember 2009 zum 31. Dezember 2017 gekiindigt.

WKN / ISIN AOEQVT / DEOOOAOEQVT2
Symbol HAE1

Art / Verbriefung Inhaberpapiere, Globalurkunde
Erstmalige Ausgabe 2005

Grundbetrag je Genussschein

100 EUR (Mindestanlagebetrag)

Laufzeit

unbefristet

Jahrliche Ausschiittung

9,00 % p.a. bezogen auf den Nennwert des Genussscheins
(in Abhdangigkeit vom Bilanzgewinn der HAEMATO AG)

Zeitpunkt der Ausschittung

nachtraglich zum ersten Bankarbeitstag nach demTag der
Hauptversammlung der HAEMATO AG

Borsenplatz

Frankfurter Wertpapierborse

23



24

Weitere Informationen * Glossar

Glossar

AVP

Der ApothekenverkaufspreisistderPreis,zudemeine
Apotheke ein Arzneimittel mit der gesetzlichen Kran-
kenversicherung abrechnen kann.

Bilanzgewinn
Saldo aus Jahresiiberschuss des Geschéftsjahres, Ge-
winn-oderVerlustvortrag und Ergebnisverwendung.

Cash Flow

Eine wirtschaftliche Messgrof3e, die etwas Uber die
Liquiditat eines Unternehmens aussagt. Stellt den
wahrend einer Periode erfolgten Zufluss an liquiden
Mitteln dar.

Dividende
DerGewinnanteiljeAktieeinerAktiengesellschaft,der
an die Aktiondre ausgeschuttet wird.

EBIT

engl.bedeutetearnings beforeinterestand taxes:der
Gewinn vor Zinsen und Steuern. Sagt etwas Gber den
betrieblichen Gewinn eines Unternehmens in einem
bestimmten Zeitraum aus.

EBITDA
engl.bedeutet earnings before interest, taxes, depre-
ciation and amortization: zum Ergebnis vor Zinsen
undSteuernwerdendie AbschreibungenaufWertge-
genstéandeundimmaterielleVermdgenswerte hinzu-
addiert.

Ergebnis je Aktie

Das Ergebnis je Aktie ergibt sich aus der Division des
Konzernergebnisses durch die gewichtete durch-
schnittlicheAnzahlderAktien.DieBerechnungerfolgt
nach IAS 33.

Patent

In Anwendung auf den Pharmamarkt: Gewerbliches
Schutzrechtfiireinen neuentwickelten pharmazeuti-
schenWirkstoff.Inder EU betragtdiezeitlichbegrenz-
te Marktexklusivitat 20 Jahre.

Onkologie
Wissenschaft, die sich mit Krebserkrankungen be-
schaftigt.

Zulassung

Eine behordlich erteilte Genehmigung, die erforder-
lichist,umeinindustriellhergestelltes,verwendungs-
fertiges Arzneimittel anbieten, vertreiben oderabge-
ben zu kénnen.
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